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EDITORIAL

INADECUADA GESTION DEL PRESUPUESTO PUBLICO NACIONAL

El Ministro de Economia y Finanzas
recientemente ha senalado a un medio de
comunicacién que en la ejecucion del
presupuesto del ano 2024 sea poco probable
disminuir el déficit fiscal hasta
aproximadamente el 1% de acuerdo a las
proyecciones realizadas en el Marco Macro
Econdmico multianual, para el ano 2024,
debido al incremento desenfrenado del gasto
publico y a la poca captacion de ingresos
fundamentalmente provenientes de los
impuestos.

En esta oportunidad se realiza un anilisis,
solamente por el lado de los gastos un poco
para ver que existe una inadecuada gestidon del
presupuesto publico nacional, en lo que se
refiere al ciclo presupuestario de la ejecucién
del presupuesto 2024.

Resulta que la comunidad en su conjunto viene
apreciando que desde el ejecutivo se vienen
realizando gastos no prioritarios como es el
caso del incremento del presupuesto a favor
del congreso de la republica hasta por el monto
de 50 millones de soles los mismos que
probablemente hayan pasado a financiar el
incremento de las remuneraciones de los
congresistas ejecutado en los ultimos dias. Por
otro lado, se han efectuado transferencias
presupuestales a las fuerzas armadas por el
monto de 10 millones de soles vy
simultdneamente un presupuesto de 300
millones de soles este Ultimo con la finalidad de
ejecutar gastos vinculados con el
mantenimiento de las maquinarias y equipos
gue requiere para la normal prestacion de los
servicios prestados por dicha institucion.

Igualmente se sabe que la gestidén del Alcalde
de la municipalidad de Lima Metropolitana ha
recibido un aval del Gobierno para acceder a un
financiamiento de 5,000 millones de soles para
la ejecucidon de un conjunto de proyectos de
inversion.

Esperamos, que el financiamiento de estos
fondos sean para la realizacién de gastos de
capital y no para el incremento de los gastos
corrientes como en el caso de las transferencias
efectuadas tanto al congreso de la Republica
como a las fuerzas armadas. Por otro lado,
esperamos que la fuente de financiamiento de
€sos gastos no sea con los fondos de las
reservas internacionales netas.

Mgt. Juan Abel Gonzales Boza
Decano del Colegio de Economistas del
Cusco
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Cusco da nuevo paso en la masificacion de gas natural

Por: Diario Gestion.

Fecha: 29 de abril del 2024

El Fondo de Inclusiéon Social Energético (FISE)
selecciond al consorcio Pa-Farmin para llevar a
cabo la instalacién de una Planta Satélite de
Regasificacion de GNL (gas natural
licuefactado) en Cusco y la construccién de
redes de distribucién de ese producto en la
ciudad imperial.

Esta iniciativa regional, en una primera etapa,
permitird la construccién de 25.18 kildmetros de
redes de gas natural y la instalacion de la
planta Satélite de Regasificacion de GNL, que
se ubicard en el distrito de San Jerénimo, asi
como el tendido de ductos de conexidén para
dar servicio a 1000 familias.

La instalacion de la planta podra recibir
vehiculos cisterna especiales en que se
transporta el GNL en estado criogénico a muy
bajas temperaturas (gasoducto virtual), para
poder regasificarlo listo para su distribucién a
zonas de consumo.

El gerente regional de Energia, Minas e
Hidrocarburos del Gobierno Regional del
Cusco, Marciano Basilio, indicé que, tras el
otorgamiento de la buena pro, el siguiente
paso seria la firma del contrato de
construccion, que estaba previsto para mayo.
Asimismo, menciondé que correra plazo de un
ano para que se concrete la ejecucion fisica de
estas obras, las que permitiran cambiar la
matriz energética del Cusco en base a la
masificacién con este gas seco.

Marciano Baisilio, explicé el 2023, que el
gobierno regional del Cusco habia impulsado
un convenio de cooperacién con el Minem,
para asumir responsabilidades compartidas
donde la autoridad regional se comprometa a
transferir los terrenos que cumplan las
condiciones técnicas para la instalacién de la
planta.

Por su parte, el Minem anotd que se haria cargo
del aspecto presupuestal y llevar a cabo la
subasta, la cual habia atraido a 12 empresas
interesadas de las cuales tres presentaron
ofertas.

De igual manera indicé que mas alla de la
distribucién residencial, a medida que
implementen la oferta de gas natural, esperan
también una mayor demanda, que puede venir
desde la cadena de hoteles que hay en la
region, hasta la industria de tejas y ladrillos que
abastecen a regiones colindantes. Asimismo
mencioné que podria alcanzar a proyectos
mineros, como Crespo, Coroccohuayco, Azuca,
Quechua (instalados en la regiéon Cusco) y
senaldé que la demanda esta asegurada, para
que los empresarios asuman compromisos de
negociacion en este departamento.
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En Santiago entregan ovinos para mejorar la produccion de
carne

Por: Diario El Tiempo

Fecha: 2 de mayo del 2024

Por primera vez en el distrito de Santiago se
realizé la entrega de 110 ovinos como parte del
proyecto procompite para el mejoramiento de
la produccién de carne.

El Alcalde del distrito de Santiago, Mgt. Sergio
Sullca inaguré el proyecto de mejoramiento de
la produccién de carne de ovino en |la
Asociacién de criadores Patrén San Juan de la
C.C. de Ccachona, donde se hizo entrega de 110
ovinos, que seran distribuidos entre once socios
beneficiados.

OBIJETIVOS

El plan de negocio tiene el objetivo de
fortalecer, innovar e incrementar la capacidad
productiva del ganado ovino con
temperamento carnico y a su vez, reducir el
tiempo de la campana de engorde de 90 a 45
dias. Asimismo, esta actividad promovida por la
Municipalidad de Santiago, a través de la
Gerencia de Desarrollo Econémico Local y el
Programa PROCOMPITE tiene el propdsito de
generar el crecimiento de las organizaciones,
mejorar sus conocimientos y capacidades para
promover el desarrollo social y econdmico de
nuestro distrito.

Ante ello, el Mgt. Sergio Sullca, expresé “vamos

a potenciar su capacidad para que podamos
poner esos ovinos al mercado, no solo en la
ciudad, sino en toda la regién y por qué no,
promover la marca Santiago”

Por su parte, el gerente de Desarrollo
Econémico, José Quintanilla resaltdé que, este
importante proyecto fue ejecutado por

administraciéon directa, con un presupuesto
superior a 199 mil soles, siendo la municipalidad
distrital de Santiago, el principal cofinanciador,
con un aporte equivalente al monto de 169 mil
soles.

Figura 1. Municipalidad distrital de Santiago realiza entre
de 110 ovinos. Imagen MDS.
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S&P baja nota a seis entidades financieras e IFS pasa a grado
especulativo

Por: Diario Gestion

Fecha: 30 de Abril del 2024

Tras la noticia donde S&P Global Ratings
rebajo la calificacién del Perd de “BBB” a
“BBB-" debido a la existencia de
incertidumbre politica; resaltando un
“Congreso fragmentado y el limitado capital
politico del Gobierno pesan sobre los
inversionistas del sector privado y suponen
un costo de oportunidad para el crecimiento,
lo que limita la capacidad de Peru para
reconstruir espacio fiscal”.

Otras calificadoras

Despues de dicha noticia generd
incertidumbres sobre si otras calificadoras de
riesgo actualizarian pronto la nota del pais.
Pero por el momento,la calificadora Fitch
Ratings mantuvo su calificaciéon, pero
advierte cierto riesgos a la bajada, mientras el
vicepresidente del grupo de riesgo soberano
de MOODY'’S, declaro que se esperara a la
segunda mitad del 2024 para reevaluar la
perspectiva, por lo que tambien se
mantendra.

Efectos

Segun Juan José Marthans, Director de
economia del PAD De la Universidad de
piura.

El principal efecto es el encarecimiento de la
deuda que toman estos bancos con
entidades extranjeras

Esta degradacion no responde a un analisis
propio del sector Financiero, sino a un
Contagio del deterioro del entorno politico
Otro efecto lo indica, Alonso Segura,
exministro de economia y finanzas, y senala
que el riesgo detrds de una rebaja de
calificaciéon al pais es que las calificadoras de
riesgo lo hagan también con los bancos y
empresas.

Y esto lo explica, Enrique Castellanos,
docente de economia de la Universidad del
Pacifico, mencioné que el techo maximo de
calificacion comunmente le otorga el bono
del gobierno; y si este se reduce las mejores
calificaciones de los bancos se deben de
alinear.

Por lo que era de esperarse la noticia que se
dio el 30 de abril, en gestion, “S&P baja nota
a seis entidades financieras e IFS pasa a
grado especulativo *

Asi, para Credicorp, BCP, MiBanco,
Scotiabank Perud y BBVA Peru La calificacion
bajé de”"BBB” a “BBB-", a mientras que en
Intercorp Servicios Financieros (IFS) el
downgrade fue de “BBB-" a “BB+", Cuyo
ajuste en el ranking lo relega de” grado de
inversion” a “ grado Especulativo”

“Cambiar de"BBB"” a “BBB-" Representa
para el banco un mayor pago de intereses
por adquirir financiamiento fuera del pais,
pero bajar de”"BBB-" a “BB+"” es como bajar
de 11 a 10 en nota, los jala”, considerd
Castellanos.

Perder el grado de inversién tiene un costo
mas elevado gque un aumento de tasa de
interés, pues implica no poderse sujeto de
crédito por muchos bancos internacionales
por el mayor riesgo, dijo.

No obstante precisa que el perfil de riesgo en
una entidad financiera se sustenta En la
calificacion otorgada, por al menos, dos
calificadoras. De este modo, el impacto mas
fuerte sobre el costo de financiamiento no
seria automatico sino en el mediano plazo.
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Apuesta del Gobierno para evitar arbitraje es que se aprueben
cambios a Ley de Puertos

Por: Diario Gestion

Fecha: 30 de Abril del 2024

El puerto de Chancay no deja de ser el centro
de la atencién en los ultimos meses. Si bien
se esperaria que la conversaciéon gire
alrededor de su potencial, lo cierto es que el
intento de la Procuraduria del Ministro de
Transportes y Comunicaciones (MTC), a
pedido de la Autoridad Portuaria (APN),de
anular la exclusividad otorgada a Cosco
Shipping Ports en el 2021 por los servicios
esenciales en el puerto ha opacado
cualquiercelebracion.

Cosco notificé al Ministro de Economia y
Finanzas (MEF) para iniciar una negociacion
de seis meses que los lleve “a buen puerto”
en este tema, de lo contrario, se abriria la
puerta para eventual arbitraje internacional.
Frente a esto , el Gobierno sali¢ a poner
“panos frios” a esta probabilidad. Para el
ministro de TRansportes y Cominicaciones,
Raul Pérez Reyes, se espera que esta semana
se realice la segunda votacién del proyecto
en el pleno del Congreso que propone
cambios a Ley del Sistema Portuario Nacional
(LSPN) con lo cual estaria listo para ser
promulgado y a su consideracion se
resolveria el problema de exclusividad.

Como se recuerda, el Parlamento avanzé
rapidamente y aprobd en primera votacion
modificaciones a la LSPN en busca que
“aclarar” que una inversién privada en
puertos (el puerto de Chancay no es una
concesién) puede obtener exclusividad de
servicios Aunque anteriormente la APN habia
sefalado que con un cambio de normativa
Cosco tendria que volver a pedir Ila
exclusividad de servicios al Estado, el ministro
sostuvo que no tendria que volver a pasar por
todo el proceso para obtenerla.

Mientras el titular del MTC, dice es que “la
habilitaciéon portuaria ya da como

habilitacion automatica el tema. Lo que va a
pasar es que Cosco simplemente lo va a

solicitar, pero va a tener aprobacién
automatica”.
El MEF

El ministro de Economia y Finanzas (MEF),
José Arista, adelanté que, si bien aun no
responden la misiva enviada por Cosco
Shipping Ports, confia que el Congreso
contribuya a evitar un nuevo arbitraje
internacional con la aprovacién de los
cambios a la LSPN.

En la primera etapa de la obra, la empresa ya
invirti6 cerca de US$ 1,300 millones. Al
respecto, Arista resalto que el MEF hara todo
lo posible, como coordinador del Sistema de
Coordinacion y Respuesta del Estado en
Controversias Internacionales de Inversion,
para evitar llegar a un arbitraje internacional.
“Confiamos en que no sucedera. Llegaremos
a un acuerdo antes. En caso no sea asi, se
respetan los derechos del inversionistas”,
sefnald el ministro.

Foto: archivo)
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MEF subira gasto publico hasta 2028 ante la poca inversion
privada

Por: Diario La Republica

Fecha: 2 de Mayo del 2024

Una semana después de pedir la salida de
Carlos Oliva de la presidencia del Consejo
Fiscal -institucion que vela por |la
transparencia de las finanzas publicas-, el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF)
actualizé a 3,1% su prevision de crecimiento
del PBI para 2024, pero con un fuerte
componente de déficit que lo obligara a
lanzar un proyecto para elevar su techo fiscal.
Este crecimiento de 3]1%, superior al
prondstico de 3% estimado en el Marco
Macroeconémico Multianual 2024-2027 de
agosto del ano pasado, y en linea con el 3,1%
que espera para el promedio mundial,
responde a un ‘“incremento de las
exportaciones, inversién y consumo privado”,
segun el reciente Informe de Actualizacion
de Proyecciones Macroeconémicas (IAPM).
En 2023, la economia entré en recesion y
cayo6 0,6%.

Sin embargo, ninguno de estos tres
ingredientes impedirdan que el saldo entre lo
que el pais recauda y lo que necesita para
crecer sin erosionar sus cuentas siga
ensanchandose. Es asi que el MEF presentara
un proyecto de ley al Congreso -al que,
paraddjicamente, culpa en parte por la
situaciéon- para “evitar un ajuste significativo
gque comprometa la recuperaciéon de la
economia”, luego de reconfirmar que la meta
fiscal se rompera por segundo ano
consecutivo en 2024 y llegara a 2,5%.

“El escenario para el 2024 es aun mas retador
debido a Ila aprobacién de medidas
legislativas que reducen los ingresos fiscales
e incrementan el gasto publico, las cuales
crean presiones adicionales sobre las finanzas
publicas”, reconoce el MEF.

Ya a finales del afno pasado, el MEF tuvo
problemas para no alejarse mucho de la
meta, por lo que tuvo que dictar una
transferencia anticipada de las utilidades del
Banco de la Nacién al Tesoro Publico.

El salvavidas fiscal

En dias en que el ministro Arista extiende sus
disculpas por deslizar que la ralentizacién de
la economia es el resultado de un “Gobierno
débil”, el extitular del MEF, Luis Miguel
Castilla, senala que, partiendo de la base de
2,8% de déficit en 2023, llegar al 2% en 2024
sin presionar el gasto publico demandaria un
crecimiento del PBI de 4%, “algo que,
indudablemente, no pasara”.

Partamos con que la meta en 2023 era 2,4%,
pero se cerré en 2,8%. En 2024, la historia sera
la misma y del objetivo de 2% se cerrara en
2,5%. Ahora, se plantea modificar la Ley 31541,
que fija estos topes de déficit, para que la
meta pase de 1,5% a 2,2% en 2025; de 1% a
1,8% en 2026; de 1% a 1,4% en 2027; y que
recién converja a 1% en 2028.

“El sinceramiento, si pensamos bien, es para
no perjudicar la recuperacién de la economia.
Pero, probablemente, lo que se esta
haciendo es acomodar mayor gasto publico
al no ser capaz de contener las demandas
adicionales”, opina el también director de
Videnza Consultores.

Ademas, Castilla sostiene que es preferible
“estar con proyecciones realistas a unas que
no se vayan a cumplir”. El tema, explica, es
gué se va a hacer con ese espacio adicional,
pues se podrian utilizar los recursos en un
plan de convergencia fiel a las nuevas reglas,
“o acomodar gasto clientelar que responda
mas a moviles politicos”.
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Pero crecimiento, habra. El economista Juan
Carlos Odar ve con cautela la ligera revision al
alza del PBI “sin tener todavia el dato de
crecimiento del primer trimestre”, por lo que
presume que el promedio a febrero (2,1%) fue
mejor de lo que se esperaba, “y que el
promedio entre marzo y diciembre sera de
3,3%".

No obstante, critica que el actual Gobierno
apueste “mucho peso a la parte publica en
lugar de estimular condiciones para
dinamizar la inversién privada”, decisién que
lo podria comprometer en el futuro.

“Si la inversion privada se recupera, €s por un
efecto espejo contra una caida muy fuerte.
Por mas que veamos indicadores creciendo,
si comparamos contra niveles de hace dos o
tres anos, es bajo. Lo que si ha crecido es la
demanda publica, y ese es hoy el motor de
crecimiento, pero te limita”, aclara Odar.

PBI de marzo viene con mas problemas

Los indicadores adelantados del PBI de
marzo, publicados este martes por INEI,
revelan que Ila pesca cayd 312%; la
electricidad, 0,78%; el consumo de cemento,
7%; y la mineria e hidrocarburos se
desaceleré de 15,9% a 2,6%.

En contraste, el gasto de inversiéon del
Gobierno (S/4.261 millones) crecié 10,68%
respecto a similar mes de 2023, debido al
aumento de la inversién en maquinaria y
equipo, asi como en la mayor ejecucion de
obras de construccién.

La nueva propuesta de trayectoria fiscal fue
aprobada en la sesion de Consejo de
Ministros del miércoles de la semana pasada,
y sera enviada al Congreso en el marco de la
solicitud de delegacion de facultades
legislativas en materia econémica.

Nacional
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Los Tesla mas baratos impulsan a los fabricantes chinos de
vehiculos eléctricos

Por: JACKY WONG EN THE WALL STREET
JOURNAL

Fecha: 30 de abril del 2024

Los inversores estdn emocionados porque
pronto llegaran Teslas mas asequibles. Pero
es probable que también lleguen vehiculos
eléctricos aun mas baratos desde China.

A pesar del exceso de capacidad, los mayores
fabricantes de automodviles chinos tienen
grandes reservas de efectivo. Y los margenes
brutos en BYD, el lider del mercado en China,
aumentaron el ano pasado. Eso significa que
la guerra de precios global de los vehiculos
eléctricos probablemente empeorara.

El director ejecutivo de Tesla, Elon Musk, dijo
la semana pasada que estan acelerando el
lanzamiento de modelos mas asequibles,
antes del plan original para finales de 2025.
Las acciones de Tesla subieron un 14% la
semana pasada a pesar de sus malos
resultados del primer trimestre: entregas en
descenso, margenes estrechos y una caida en
las ganancias. Las acciones de Tesla han
bajado un 22% este ano.

Tesla es muy necesaria: los fabricantes
chinos de vehiculos eléctricos estan lanzando
coches mdas baratos y mejores a gran
velocidad. La guerra de precios que lleva mas
de un ano en ese mercado no muestra signos
de desaceleracion. BYD intensificé la
competencia en febrero cuando fijé el precio
de algunos de sus hibridos enchufables en
alrededor de $11,000, mas baratos que los
automoviles de gasolina equivalentes. Tesla
respondié reduciendo los precios en casi
$2,000 para sus coches en China este mes. Su
Modelo 3 comienza en aproximadamente
$32,000 en China.

China, el mercado de vehiculos eléctricos
mas grande del mundo, es importante para
Tesla y otros fabricantes de automoviles, pero
el pais esta exportando sus coches.

alrededor de la mitad de los coches vendidos
en China en las primeras tres semanas de
abril eran vehiculos de nueva energia, que
incluyen hibridos enchufables, segun China
Passenger Car Association.

Los recortes de precios el ano pasado fueron
en parte compensados por la caida de los
costos de materias primas como el litio. Los
recortes mas profundos este ano podrian ser
mas dolorosos con precios de materias
primas mas estables. Sin embargo, es
probable que la guerra de precios continude
por un tiempo. Goldman Sachs estima que
BYD fabrica alrededor de 8,100 yuanes, o
$1,118, por automoévil, en comparacién con
2,600 yuanes para toda la industria de
vehiculos eléctricos en China. Esto significa
que BYD tiene margen para reducir los
precios en un 7% y seguir siendo rentable.
Ademas, mayores ahorros de costos Yy
mejores economias de escala pueden
brindarle mas margen de maniobra. BYD
estd integrado verticalmente, fabricando
baterias y chips, lo que le permite muchas
formas de reducir costos. BYD mejoré su
margen bruto al 20% el ano pasado, desde el
17% del afio anterior.

Y gran parte del resto de la industria podra
soportar el dolor durante algun tiempo
también. Mientras que las marcas locales
mas peguenas a menudo son poco rentables
o sobreviven con el apoyo del gobierno, la
situacion es muy diferente para las marcas
nacionales mas grandes. Goldman Sachs dice
que los 13 principales fabricantes de
automoaviles chinos cotizados en bolsa, que
representaban el 69% del mercado total de
automoviles de pasajeros, tenian 315 mil
millones de yuanes en efectivo neto al final
de 2023. Algunas de ellas son estatales.
Muchos fabricantes chinos de vehiculos
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eléctricos apuntaran a las exportaciones, que
tienen un precio premium, para aliviar el
“dolor” en el pais, especialmente dado que la
capacidad ha aumentado tan rapido en los
ultimos anos. Las tasas de utilizacion de la
fabricacion de automoviles cayeron por
debajo del 65% en el primer trimestre, en
comparaciéon con el 76% del trimestre
anterior.

Los vehiculos eléctricos mas baratos son
buenas noticias para los consumidores y la
transicion verde. Pero son terribles noticias
para la mayoria de los fabricantes de
automoviles occidentales, especialmente
aquellos rezagados.

s e
Figura 1. En marzo, un buq

d / /|
ue de carga cargado con

automoviles para exportacion se encontraba en el puerto
de Yantai en la provincia de Shandong, China. Fuente:

Zuma Press.

Internacional
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Las ofertas de empleo en EE.UU. caen a su nivel mas bajo en tres
anos ;Qué dice esto del mercado laboral?

Por: JARRELL DILLARD EN BLOOMBERG LINEA

Fecha: 1 de mayo de 2024

Las ofertas de empleo en EE.UU. cayeron en
marzo al nivel mas bajo en tres anos,
mientras que las renuncias y las
contrataciones se ralentizaron, lo que indica
un mayor debilitamiento del mercado
laboral. Los puestos disponibles
disminuyeron a 8.49 millones, frente a los 8.81
millones del mes anterior, segdn mostré este
miércoles la Encuesta de Ofertas de Empleoy
Rotacioén Laboral de la Oficina de Estadisticas
Laborales (JOLTS).

¢Qué implica esto para la Fed?

El informe ilustra el tipo de enfriamiento que
a la Reserva Federal le gustaria ver, con una
desaceleracion de la demanda de
trabajadores a través de un menor numero
de vacantes en lugar de pérdidas de empleo
directas. Se espera que los responsables
politicos mantengan las tasas de interés en el
nivel mas alto en dos décadas al término de
su reunién de este miércoles, donde Ia
atencién se centrard en los comentarios del
presidente Jerome Powell en busca de pistas
sobre las Ultimas ideas sobre el recorte de
tasas.

La llamada tasa de abandonos, que mide a
las personas que dejan voluntariamente su
trabajo, cayéd al 2,1%, la mas baja desde agosto
de 2020. El descenso reciente de esta métrica
sugiere que las personas se aferran a sus
puestos actuales porque confian menos en
su capacidad para encontrar nuevos empleos
Yy puestos mejor remunerados.

En el ultimo mes, el descenso de las vacantes
se concentrd en el sector de la construccion,
asi como en el de las finanzas y los seguros.
Mientras tanto, las vacantes aumentaron
ligeramente en el sector de la educacion
estatal y local. Otro informe publicado el

martes mostré que un amplio indicador de
los costes laborales en EE.UU., muy vigilado
por la Reserva Federal, se aceleré6 en el
primer trimestre mas de lo previsto, lo que
ilustra las persistentes presiones salariales
gue mantienen elevada la inflacién. La tasa
de contratacién bajé al 3,5%, igualando la
mas baja desde el inicio de la pandemia. El
descenso fue generalizado, liderado por el
comercio y el transporte. También

disminuyeron los despidos, que fueron los
mas reducidos desde finales de 2022.

Fuente: Bloomberg, Luke Sharrett
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¢Qué tan fuerte es la economia de India?

No es el proximo China, pero auin podria transformarse a si mismay al mundo.

Por: THE ECONOMIST.

En seis semanas, se espera que Narendra
Modi gane un tercer mandato como primer
ministro de India, consolidando su estatus
como el lider mas importante del pais desde
Nehru. Su éxito refleja su habilidad politica, la
fuerza de su ideologia hindu-nacionalista y su
erosion de las instituciones democraticas.
Pero también refleja un sentido entre los
votantes comunes y las élites de que esta
llevando prosperidad y poder a India.

La India del Sr. Modi es un experimento sobre
como enriquecerse en medio de |la
desglobalizacion 'y bajo un liderazgo
autoritario. Si puede crecer rapidamente y
evitar la agitacién social en los préximos 10-
20 anos dara forma al destino de 1 400
millones de personas y la economia mundial.
Como explica nuestro informe especial, la
formula del Sr. Modi esta funcionando hasta
cierto punto. Pero hay preguntas sobre si el
éxito de India puede perdurar y si depende
de que él siga en el poder.

India, el pais de mayor crecimiento del
mundo, esta creciendo a una tasa anual del
6-7%. Nuevos datos muestran que Ila
confianza del sector privado esta en su punto
mas alto desde 2010. Ya es la quinta
economia mas grande y podria ocupar el
tercer lugar para 2027, después de Estados
Unidos y China. La influencia de India se esta
manifestando de nuevas formas. Las
empresas estadounidenses tienen 15
millones de empleados en India, mas que en
cualquier otro pais extranjero. Su mercado de
valores es el cuarto mas valioso del mundo,
mientras que el mercado de la aviacion
ocupa el tercer lugar. Las compras de
petréleo ruso por parte de India afectan los
precios globales. El aumento de la riqueza
significa mas peso geopolitico. Después de
que los Huties interrumpieran el canal de

Suez, India desplegdé diez buques de guerra
en Oriente Medio. Los presidentes Joe Biden
y Donald Trump la han cortejado sin disputar
gue seguira siendo un actor independiente.

Si estas buscando "el préximo China" - un
milagro liderado por la manufactura - no es
India. El pais se estad desarrollando en un
momento de estancamiento del comercio de
bienes y automatizacién de fabricas. Por lo
tanto, necesita liderar un nuevo modelo de
crecimiento. Uno de los pilares de esto es
familiar: un programa masivo de
infraestructura que une un vasto mercado
unico. India tiene 149 aeropuertos, el doble
gue hace una década, y esta agregando
10.000 km de carreteras y una capacidad de
energia solar de 15 GW al ano. Parte de esta
infraestructura es intangible, incluidos los
pagos digitales, los mercados de capitales y
bancos modernos, y un sistema de
impuestos digitales unificado. Todo esto
permite a las empresas aprovechar las
economias de escala nacionales.

Un segundo pilar, mas novedoso, son las
exportaciones de servicios, que han
alcanzado el 10% del PIB. El comercio global
de servicios sigue creciendo y las empresas
de tecnologia de la informacién (Tl) indias
han comercializado "centros de capacidad
global™ centros que venden I+D y servicios
como el derecho y la contabilidad a
multinacionales. Sin embargo, a pesar de sus
modernos campus tecnoldégicos, India sigue
siendo una sociedad semirural. Esto explica
el dltimo pilar del modelo econémico, un
nuevo tipo de sistema de bienestar en el que
cientos de millones de indios pobres reciben
pagos de transferencia digital. Nuevos datos
sugieren que la proporciéon de la poblaciéon
que vive con menos de $2.15 al dia en precios
de 2017, una medida global de pobreza, ha
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caido por debajo del 5% desde el 12% en 2011.

cCuanto mérito merece el Sr. Modi? Sus
politicas mas exitosas se basan en la agenda
liberal que surgié en India en los afos 90 y
2000, pero no hay nada malo en eso. Merece
crédito por impulsar reformas estancadas,
supervisar personalmente decisiones clave y
presionar a los rezagados y opositores en la
burocracia. Algunos dicen que ha fomentado
el capitalismo clientelista o amiguista. Sin
embargo, aunque algunas grandes empresas
reciben favores, la concentracién empresarial
estd disminuyendo, la corrupcién ha
disminuido y el sector empresarial presume
de una rica diversidad. Una mezcla entre CEO
y populista, al Sr. Modi le encantan las
presentaciones de PowerPoint tanto como
las manifestaciones. Si gana cinco anos mas,
India seguira creciendo fuertemente. Lo
mismo hard su clase media: 60 millones de
personas ganan mas de $10,000 al afio; para
2027, 100 millones lo haran, segun Goldman
Sachs, un banco que ahora tiene el 20% de su
personal en India.

Sin embargo, India enfrenta un problema
desalentador. De una poblacién en edad de
trabajar de 1,000 millones, solo unos 100
millones tienen empleos formales. La
mayoria de los demas estan atrapados en
trabajos informales o desempleo. Los
humildes comienzos del Sr. Modi le ayudan a
conectar con estas personas. Para absorber
parte de la mano de obra excedente de India,
estad utilizando un esquema de incentivos
estatales para promover la manufactura. Pero
incluso si el esquema alcanza sus objetivos,
solo creara 7 millones de empleos. El plan del
presidente Xi Jinping para un aumento de las
exportaciones chinas solo dificultara la tarea.

La economia de India debe generar empleo
en masa para sostener su crecimiento. Un
camino seria un sector de Tl aun mas grande,
actuando como un centro para un mundo en
proceso de digitalizacién, y un conjunto de
industrias de exportacién, incluidas las
finanzas digitales, la alimentacién y la
defensa (donde una mayor vinculacién con

Colegio de Economistas del Cusco

Estados Unidos seria util). El gasto de lo
trabajadores de estas industrias a su vez
crearia mas empleos en otros sectores, desde
la construccion hasta los hoteles. Un
mercado doméstico Unico y eficiente
aumentaria la productividad general y el
bienestar dirigido de manera adecuada
podria ayudar a aquellos que se quedan
rezagados. Para lograr esto, India tendria que
transformar la educacion y la agricultura, y
permitir mucha mas migracién desde el
norte hacia las grandes ciudades del sur y
oeste.

Juzgado por esos estandares épicos, el Sr.
Modi tiene muy poco que decir. Su Partido
Bharatiya Janata (BJP) tiene talento e ideas,
pero se centra principalmente en la ideologia
y la critica a los musulmanes. Un creciente
iliberalismo ha limitado la oposicién politica y
la libertad de expresién. El hecho de que las
empresas teman al Sr. Modi puede explicar
por qué la inversién aln no ha aumentado. El
proceso de preparar al publico para un
enorme cambio social en la década de 2030
apenas ha comenzado. Redisenar Ia
educacién, las ciudades y la agricultura
requerird la cooperacién de los gobiernos
estatales que no son dirigidos por el BJP y de
grupos sociales que enfrentan desafios, pero
la politica del Sr. Modi los ha dejado
distanciados.

¢El Lee Kuan Yew o el Erdogan de India?

La pregunta para India y su economia de
peso pesado no es si el Sr. Modi gana, sino si
evolucionara. A sus 73 anos, es posible que
encuentre que sus habilidades de gestidon se
desvanecen. Para crear una nueva agenda de
reformas al nivel de la que surgié en la
década de 1990, y para fomentar una
préspera economia del conocimiento que
recompense a las personas por pensar por si
mismas, tendra que moderar sus impulsos
autocraticos. Para atraer mas inversién local y
extranjera y encontrar un sucesor orientado
al crecimiento, su partido tendra que frenar
su politica chauvinista. De lo contrario, la
misiéon de renovacién nacional del Sr. Modi
no cumplird su promesa.
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En constante degradacién

Por: Omar Mariluz Laguna, Director periodistico
Diario Gestion, p.2.

OPINION

Era cuestion de tiempo. La imagen del Peru
en el exterior se viene deteriorando
demanera sostenida y consistente al menos
desde el 2018 con la primera vacancia
presidencial y se ha acelerado con este
ultimo Gobierno. Por eso, no ha sido ninguna
sorpresa que Standard & Poor's rebaje la
calificacion del paisa "BBB-"desde "BBB" y
nos ponga a un peldano de perder el grado
de inversion.

El impacto que esto genera no es menor.
Concretamente, esta degradacién nos
convierte en un pais menos confiable y
atractivo para las inversiones, pero ademas
hace que el costo del financiamiento para el
Perd y, muy probablemente, para las
empresas y ciudadanos aumente en el corto
y me- diano plazo. Es decir, menos inversién,
menos empleo, menos crecimiento Yy,
obviamente, menos desarrollo.

Los argumentos de la calificadora de riesgo
para tomar esta desicibn tampoco son
nuevos y, de hecho, ya lo venia advirtiendo.
S&P sostiene que "la incertidumbre politica
del pais limita el crecimiento" y agrega que
"un Congreso fragmentado y el limitado
capital politico del Gobierno pesan sobre la
confianza de los inversionistas". La muestra
mas clara esel desplome de la inversiéon pri-
vada del ano pasado y que aun no termina de
recuperarse.

Y no podia ser de otra manera ante la penosa
fotografia politica que tenemos el dia de hoy.
Un Gobierno débil cuyo principal objetivo es
sobrevivir y dependiente de un Congreso
envalentonado, lleno de casos de corrupcién,
y mas preocupado de aprobar leyes
populistas o que favorecen a grupos
informales o ilegales como los mineros que
asesinan el medio ambiente, las
universidades

bambas, los colectiveros y un largo etcetera.
Asi que para la calificadora S&P no ha sido
muy dificil tomar esta decisién. Literalmente
les bastdé con revisar la prensa local y leer
que, por ejemplo, ca- el Congreso acababa de
aprobar un séptimo retiro de fondos la de
pensiones sin ninguna justificacién técnica
que hara salir el del sistema mas de S/34,000
millones y sin ninguna oposicién del
Ministerio de Economia y Finanzas del pais.

O gue el Gobierno de Dina Boluarte decide
cambiar al presidente del Consejo Fiscal,
Carlos Oliva, luego de que este criticara al
alcalde de Lima, Rafael Lépez Aliaga por
tratar de sobre endeudar a la Municipalidad
y, claramente, al MEF por permitirlo. Un
hecho que refleja la debilidad del Ejecutivo,
que cede ante las presiones de sus aliados y
la politizacién de instituciones técnicas.

En el Perd la coyuntura politica siempre ha
sido intensay compleja, pero al menos nues-
tro pais era reconocido por mantener una
confiable esta- bilidad fiscal y monetaria ypor
nuestro sdlido sistema financiera, gracias al
rol profesional que han cumplido
instituciones como el MEF, el Banco Central
de Reserva (BCR) y la Superintendencia de
Banca Seguros \Y% AFP (SBS).
Lamentablemente, esa confianza se esta
resquebrajando en la pata que corresponde
al Gobierno.

¢El dano es irreparable? No lo creo, pero se
necesitan consensos mMinimos del lado de
nuestra clase politica para entender que si
seguimos por este camino solo nos dejaran
un pais mas empobrecido, mediocre y
corrupto. El problema es que nuestras
principales autoridades prefieren seguir
mirando para otro lado, mientras cuidan sus
pequefas parcelas de poder y sus diminutos
intereses particulares.
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ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

El dia 27 de abril se llevé a cabo la Asamblea Extraodinaria de agremiados del Colegio de

Economistas de Cusco, con la siguiente agenda: 1) Adquisiéon del inmueble para el local propio
institucional
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Nosotros

CUMPLEANOS DE NUESTROS COLEGIADOS DEL MES DE MAYO

El Decano Abel Gonzales Boza y el Consejo Directivo saludan cordialmente a todos los
economistas que celebran su cumpleanos durante el mes de mayo de 2024. Les deseamos un
sinfin de éxitos y logros en su trayectoria profesional, contribuyendo al desarrollo de nuestro pais,
y en particular, de la regién del Cusco. jFeliz cumpleanos!

SARA GERTRUDIS ARRISUENO ARRISUENO
JUAN CARLOS CASTANEDA SOLIS
OSCAR PALOMINO OSCCO
YORKA VALENZUELA HUALLPAYUNCA
WINNIE STEPHANIE PACHECO VALENCIA
CARMEN ROSA MOHENA QUISPE
ELAR VILLALOBOS JAQUEHUA
JOSE DUSAN LOAIZA RODRIGO
ANA WILMA BALLADARES CARDENAS
FELICIA ANTONIA OLIVERA PIMIENTA
JANET AUQUIPATA RAMOS
GUNTHER GARY GARAY MARQUEZ
LADY DIANA MORA MOSCOSO
ERICK JHONATAN MEDINA LLANCA
ROSA EMPERATRIZ CASTILLO PELAEZ
ROLANDO ALFONSO CASTRO CHAMBI
LUDWIN DIAZ VELASQUEZ
FLOR DE MARIA VIVANCO LOVON
CESAR RODRIGUEZ VILLAFUERTE
JOSE ROLANDO CARRION ASTOCAZA
LUCIANA ESCOBAR BEJAR
ANA ROCIO SULLCA SUTTA
LUZ MARIBEL ESPINO AUCCAPURE
CARMEN LUCERO MOSQUIPA ORTIZ
MARI CARMEN HUAMANI QUISPE
GIOMAR BERTHIN AYQUIPA ROJAS
WILFREDO ARANZABAL CHALCO
JORGE ERWIN BONETT RODRIGUEZ
CYNTHIA MARCAVILLACA MALPARTIDA
ARAZELY COAYLA CUPI
JACQUELINE ROSA BARRA CASTILLO
KATHIA SUSY CRONEJO CARRASCO
YONY ALOSILLA SALAZAR
RAUL VILLALOBOS JAQUEHUA
PAOLO CESAR QUISPE HUARANCA
VALERIA PUMA CANO
HENRY GRAHAN ZUNIGA PILARES
NANCY TTITO OCSA
KATIA ESCALANTE YANQUE
HUMBERTO NICANOR TEJADA ZUNIGA
JIMMY PANTIA HUAMAN
ANALI QUISPE CUSICUNA
LAURA CASAFRANCA OJEDA
JOSSUE DANIEL ARGUEDAS TORRES
FERNANDO ALONSO  FERNANDEZ
MUNOZ
CLEOMAR LILIANA MEZA PUMAHUILLCA
MARIA SOLEDAD CANARI HUALLA
CESAR GUILLERMO FLORES MUNIZ
JUANA PILARES GUTIERREZ
HELIO CHAMPI IBARRA
KATHERINE CARMEN PAREJA SORIA
YENIFER ANAIS TUNQUE SEGURA
FIDEL TARCO QUISPE
ROSA LUISA HUANCA QUISPE
EDITH MILUSKA NAVEROS OROSCO
JOSEPH CHRISTIAN ZELA FLORES
NAIDA ALVAREZ AVILEZ
JHANDY ADY QUISPE FUENTES
JUANA MARIA PANTIGOZO NAVIA
GIABELY PENA HUAMANI
CESAR GABRIEL LOPEZ CONTRERAS
KATHERIN CUBA LUNA
CHRISTIAN JUNIOR RIOS YUCA
DIANA ROCIO TORRES OROSCO
DARWIN QUISPE HUAMAN
ANA ROCIO RAGUZ HUARHUA
CAROLINE KATHIUSCA VALLEJOS CHAVEZ
ILICH MIRAVAL MANSILLA
CARLOS PENAAGUILAR
WINY WILMA MONGE ROJAS
RINA HUAMAN CCOAQUIRA
ANTONIO AROSTEGUI DE LA CRUZ
HUMBERTO LEANDRO PAREDES GARCIA
PAMELA ANAYA MONZON
RONALD ANAHUE BERNA
ROXANA MONTESINOS PHOCCO y
ALEX JAVIER QUISPE QUIPE

2 LILA YOLANDA CASTRO PERALTA
TANIA GABRIELA CORI VARGAS
ROCIO MARIELA CORI VARGAS
MIJAIL DANTE LLAMACPONCCA OROS
CESAR GONZALES VEGA
MARIA DEL CARMEN BEJAR HANKGO
LISBETHHUAMAN RAMOS
ANA LUPACAPAXI
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JOSABET KATERIN VELARDE ACURIO
ELISAQUISPE CALLAPINA

ERIKA KATHIUSKA LIMACHI AGUILA
EDWIN ARCE ALVAREZ

SONIATACO HUALLPA

JORGE CHAVEZ OCHOA

KARINA TUPAYACHI ROMERO
ELIZABETH MARILU HANCO HUAMAN
CARINAINCABUENO SUYO

HENRY FABIAN PAREDES'PEREZ
MARYCRUZ SOLORZANOHUILLCA
MAYKOLMEDRANO CCAHUANA
NANCY ESCALANTE VALENCIA
FIORELAAEDANANIVERO GUERRA
MAXJIASON MONTALVO FLORES
NATHALY MILUZKAUTANI CONTRERAS
NANCYBUOB SOTOMAYOR

EDISON AYALA VERA

YUDISA PEREZ SALAS

SAUJHA FATIMA HUAMAN BENAVENTE
MARUJAPERALTA CUSIHUALLPA
EFRAINMAMANI HUILLCA

ZOILA MARIA CALDERON CARAZA
VICTOR RAUL VICENTE BECERRA CORDOVA
SONIACARDENAS BLANCO

LUCIANO GARCIA CANNY

KRISTHIAN MIJAEL OVIEDO CANDIA
IVON JULISSASAIRE CASTILLO

FELIPE ELIUD PINTO LOPEZ
YANETCONTRERAS BEJAR

ROLANDO JUAN CHEVARRIA OCHOA
KATHERINHANCCO VISA

FRANY LIDER MENDOZA SIVINCHA
LEONEL CORONADO WAGNER
WILLIAN WALDIR PANO SALAS

LIS ANGE A QUISPE SALIZAR

YENY MAMANI'SONCCO

KATHERINE MEDALID SUPA BANOS
ILCE MAGDA QUINTANILLAZUNICA
JUAN URIEL LLANOS ARTEAGA
GLORIA JANAMPA HUAMAN]
SILVERPAUL ZANABRIAVALENZUELA
EDDY DUENAS DUENAS

WALDO HUAGHO SARMIENTO
YORKALOAYZAMONGE

MYRIAN JACGEIN CORA BEJAR
YOLANDATARAPAQUI HUACHO
WALTER HUAMAN CCORIMANYA
DENIS CARLOS TORRES CORTEZ
MONICA LISSET RAMOS SULLCA
JORGE LUIS BACATELLO

SUMAQ QUYLLOR GALLEGOS HUILLCACURI
BAYLONCHOQUENAIRA MAMANI
RUTH MERY TTICA MAMANI

JOHEL QUISPE HIRPAHUANCA

RUTH ROCIO TIPO CCALLO

KEVIN ARTEMIO CACERES ESTRADA
RAUL CARRASCO CCALLME

HUGO CANCAPA MALAGA

BETSABE CALLE CRUZ

JOEL ARREDONDO ARREDONDO
WADCELL RUBEN APARICIO ECHEGARAY
JHOHAN BERNABE OVIEDO HUAMAN
ALEX NICANOR LABRA HUILLCA
DERY MILAGROS BACA CACERES
YESSICA FERNANDEZ ZANALIA
CHRISTOPER PORFIRIO QUISPE AUBERT
CAROLAY FRINETH ENCISO QUISPE
WILIAM PUCYURA HUARI

DIEGO ARTEMIO QUISPE CONDORI
ROLANDO RUBEN ALDEAHUAMAN
GIANNINA ANITA ANDY JIMENEZ
NATALY MAGDA BULEJEFRANCO
EDWIN GUIDO ALTAMIRANO CHIRINOS
ROSA LUZ CALLO LEON

ANTONIO ALFREDO MIRANDA MADRID
LUCERO FLORMI PIZARRO SALAZAR
SENOVIA QUISPE TINTA

ARMANDO ZEA NAVARRO

CECILIA HUAMAN PALOMINO
NILTON REYNALDO QUISPE AUCCAISI
WILDERT VALENCIA PUMA

CARLO SILVA YABAR

MIRIAN CONDO SALAS
ELIZABETHACUNA OBREGON

MEDELIHD HOQUENDA CHOQUENAIRA GARATE

CRISTIA}MARKOS HUAMAN DELGAD
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JROBERT PAUL PILARES HUALLPA
MAXIMO AMARU MAMANI

IVETTE LESLLIE GONZALES QUISPE
KATHERINE ESTEFANI CAMARGO MAMANI
KELLY FERNANDEZ CHALLCO

MARIA ROXANA TORRES ISMODES

JULIO VILCA VARGAS

NOEMI PERCCA QUISPE

BENJAMIN PALOMINO HUAYHUA

ROSA LIDA MENDEZ GARRIDO

JUAN CARLOS GUTIERREZ FLO

JUSTO GONZALES MAMANI

REDY BOCANGEL VALER

LUCIO ROMERO FLORES

ZENON USAQUI SEGOVIA

VALERIO PAUCARMAYTA,TAGURI

ZURIM SANCHEZ MOTTA!

YAKERY MANUELA RIVAS GUTIRA
SUSANA ANDRADE OCHOA

IRVING OJEDA ALVAREZ

RAUL CASTRO ZAMBRANO

MARIELA MARGARITA QUISPITUPA QUISPE
CHRISTIAN PAOLO VARGAS DELGADO
BERALUCIA SOLIS TUPAYACHI

AYDEE CCOTO AGUILAR k&
ALEJANDRA THALIA CARLOS HA

MARIO GREGORIO ZARATE ROJAS

FLOR DE LIZ VALDEZ SEGURA

ILLARY MARIA CHOQUENAIRA CALLANAUPA
YENY GALDANI CALLAP NARACHEECO
CORALY MARJORI CACERES] QUEHUANCA
PATRICIA VALENCIA RAMIREZ

NILDA ERIKA GUILLEN QUISPE

CARLOS ALBERTO CASTRO CASTRO
ROBERTO ALFREDO TAPIA DEZA

JOSWAR WENCESLAO BENAVENTE FERNANDEZ
VANESSA BONIFACIO ELME

ALFREDO APAZA CABRERA
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KAREN TERESA QUISPE VANEZi
DELCY CASTILLO CASAVERDE
EFRAIN YABAR BECERRA
EDGAR POCCO HUAMAN
YERY HUANAHUI HUAMANI
SAMUEL CHIRINOS VERA
GUIDO MAURICIO GAREIA BIRANDA
MADELEY VANESSA SOTOSUREO

CANDY RIQUELME FUENTES

NILDA LIMA RIVERA §

EBERT JULIO BLANCO GUZMAN

LIZBETH SOLIS FARFAN

NESTOR MAZA QUINONES

IVONNE ABARCA PILARES

LIBNI MERARI SALAS QUISPE

YAMILE BRIGITTE AGUIRRE MARQUEZ 7L
LUZ MARINA HUISA CONCHOY

CARMEN SDENKA JARA CHACON
WILBERTH CASTILLO MAMANI

FIORELLA ESPINOZA YANEZ o
ROCIO DEL CARMEN RIVERA TORRE e,
DERI CARDENAS ARAMBURU &/
KIARA VANESSA RICALDE SEGUNDO
CARLA MAYUMI CCORIMANYA MONDACA
WILBERT WASHINGTON CACERES CARDENAS
DAVID GERARDO BUENDIA HUARHUA
YULIZA VELASQUEZ GUTIERREZ

PABLO GERSHINO WILDES CHAMBI
ANGEL DAVID ARAUJO POBLETE

EDWIN CUADROS PACCO

ANA MARIA HUAMANT HUACHO Aa
PILAR JACKELINE MORMONTOY PONCE
LUIS RENATO INQUILLAY MENDOZA
BERTHA CECILIA GONZALES CARDENAS
VICTOR JUNIOR ATAYUPANQUI AYALA
HUGO ENRIQUE MARCOS CHUTA
CRISTHIAN JESUS PEREZ NAHUI

URSULA CASTRO' HANCCO

MIGUEL ANGEL MENDOZA ABARCA
NAYSA LILIANA ZARATE GAMARRA
ELMER JUSTO YARMAS PALOMIN®
JULIO WILBERT A TORRE SOTOMAY@R
ANDER CRUZ TORRE

LEONCIO ALBERTO RICALDE, BAYONZA,
LUIS ALBERTO ARAMBURU ALVAR
INDIRA ROZAS GONZALES

DENISSE DANIELA ALVAREZ FIGUEROA
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Nosotros

§= COLEGIO DE

NOTICIAS CEC

d bELcusco CEC PONE A DISPOSICION
AMBIENTES PARA
EVENTOS ACADEMICOS

El Colegio de Economistas del Cusco
con el objetivo de impulsar las actividades
académicas pone a disposicion dos
ambientes adecuados para la realizacién de
labores u eventos educativos.

COLEGIO DE
ECONOMISTAS
] DEL CUSCO

§- COLEGIO DE
ECONOMISTAS
2 DEL CUSCO

REQUISITOS PARA
COLEGIARSE EN EL CEC

TITULC PROFESIONAL
COPIA LEGALIZADA DEL TITULO
PROFESIONAL (NOTARIA)

GRADO
COPIA LEGALIZADA DEL GRADO
BACHILLER (NOTARIA)

RESOLUCION

COPIA LEGALIZADA DE LA
RESOLUCION DEL TITULO
PROFESIONAL (NOTARIA)

DNI
COPIA SIMPLE DEL DNI

FOTOGRAFIAS
03 FOTOGRAFIAS A COLOR TAMANO
PASAPORTE

DONACION
DONACION DE UN LIBRO ORIGINAL DE
EDICION ACTUAL

1
I

2

I

3

I

4

I

5

|

6
‘ PAGO DEL DERECHO POR COLEGIATURAS/ 1000



ITONOVISTR COLEGIO DE

ECONOMISTAS

DEL CUSCO

0JSNI T

GESTION 2023 - 2025

9 Urb. Marcavalle P-16

cec.economistas@gmail.com
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